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En fechas recientes se han observado noticias por 
parte de organismos internacionales y entidades 
financieras internacionales que han referido, que 
el crecimiento de México, podría reducirse para el 
año en curso, lo cual pareciera no ser una buena 
noticia, desde el punto de vista macroeconómico, 
y ante un entorno internacional difícil que se 
desarrollará en el 2019.

Se destaca en el Financiero que la Organización 
para la Cooperación y el Desarrollo Económicos 
(OCDE) redujo en 0.5 puntos porcentuales sus 
pronósticos de crecimiento a la economía de México 
para los años del  2019 y 2020, dejándolos en 2% 
y 2.3%; y dicha información se vincula asimismo 
con otros datos proporcionados inclusive por el 
Banco de México, el cual pronosticó reducciones 
en el crecimiento de la economía de México, donde 
revisó a la baja las expectativas de crecimiento 
económico del país para 2019 por tercera ocasión 
consecutiva, dejándolas en un rango de entre 1.1 y 
2.1%, lo cual representa una media de 1.6%. En el 
anterior informe la expectativa fue de 1.7 a 2.7%, 
con una media de 2.2%.1

En el mismo tenor, el Fondo Monetario 
Internacional (FMI) ha pronosticado un menor 
crecimiento económico para México en el año 
2019, al observar que el ambiente incierto para 
la inversión en México continuará incluso en el 
2019, y como resultado el FMI recortó el pronóstico 
del Producto Interno Bruto (PIB) para dejarlo en 
2.2%, es decir, redujo en 5 décimas de punto, su 
expectativa de expansión para México.2 

Recently, there are news provided by the international 
organizations and the international financial entities, 
which have mentioned that the Mexican economic 
growth may be reduced during this current year, 
which may not be good news from a macroeconomic 
perspective and before a hard international environment 
that shall be developed in 2019. 

“El Financiero” emphasizes that the Organization for 
the Economic Co-operation and Development (OECD) 
reduced its growth forecasts of Mexican economy for 
2019 and 2020 by 0.5%, establishing a 2% and 2.3%; 
and this information is additionally related with other 
data provided by the Bank of Mexico, which forecasted 
reductions of the Mexican economic growth, in which 
the expectations of the economic growth of the country 
for 2016 were examined for the third consecutive time, 
establishing a range between 1.1% and 2.1%, which 
represents an average of 1.6%. In the previous report, 
the expectations corresponded from 1.7% to 2.7%, with 
an average of 2.2%.1

In the same vein, the International Monetary Fund 
(IMF) has forecasted a lower economic growth for 
Mexico during 2019, as it was observed that the 
uncertain environment for investing in Mexico shall 
remain during 2019, and as a result, the IMF reduced the 
forecast of the Gross Domestic Product (GDP) in order 
to establish a 2.2%, in other words, its expectations of 
expansion for Mexico were reduced by 0.5%.2
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ASPECTOS GENERALES DEL PROBLEMA

En términos generales resulta necesario destacar 
que, por ejemplo, la Organización para la 
Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE) 
redujo su pronóstico de crecimiento para México 
en medio punto, al considerar el impacto en 
el Producto Interno Bruto de nuestro país, en 
relación a la desaceleración económica mundial 
que se prevé podría surgir, así como teniendo en 
cuenta la incertidumbre de los inversionistas por 
eventos externos y locales.

GENERAL ASPECTS OF THE MATTER

In general terms, it is necessary to emphasize that, 
for instance, the Organization for the Economic 
Co-operation and Development (OECD) reduced 
its growth forecast for Mexico by 0.5% (half point 
percent), by considering the impact of the Gross 
Domestic Product in our country, regarding the 
global economic deceleration expected to occur, 
as well as the uncertainty of the investors for 
external or local events. 
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Atendiendo a lo referido por el Fondo Monetario 
Internacional, se estima que el crecimiento 
económico mundial podría oscilar entre un 3% y 
un 3.7%, y en este sentido por regiones se puede 
comentar lo siguiente: Estados Unidos tendrá 
una expansión de 2.5% en su economía, América 
Latina tendrá una media de aproximadamente 
2.2%, Europa 1.9% y Asia 6.3%. Se menciona que 
los 2 ejes del crecimiento económico mundial 
seguirán siendo Estados Unidos, atendiendo al 
tamaño de su economía y China por su alto ritmo de 
crecimiento económico, cabe destacar que Europa se 
caracterizará en este 2019 por una menor actividad 
económica, debido a dificultades internas como 
una menor generación de empleos y la existencia 
de incertidumbres políticas. Por otra parte, 
América Latina estará marcada por la evolución 
de Argentina que se encuentra en una etapa de 
recesión económica; la economía Latinoamericana 
también dependerá de la evolución de la economía 
de Brasil, y desde luego se indica que en México 
se deberán procesar y ajustar las metas y objetivos 
del nuevo gobierno, asimismo el Fondo Monetario 
Internacional sigue previendo conflictos y una 
enorme migración en la región de Centroamérica, 
calculada en aproximadamente 200,000 migrantes.3

The global economic growth may remain between 3% and 
3.7%, and in this context, considering the regions, we may 
assume the following part: The United States shall have a 
growth of 2.5% in its economy, Latin America shall have 
approximately a percentage of 2.2%, 1.9% for Europe and 
6.3% Asia. It is said that the 2 pillars for the global economic 
growth shall be the United States, considering the scale 
of its economy, and China, for its high economic growth 
rate, however, it should be mentioned that Europe shall 
be recognized during 2019 for a lower economic activity, 
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DESACELERACIÓN ECONÓMICA MUNDIAL

GLOBAL ECONOMIC DECELERATION

due to internal difficulties as a lower employment creation 
and the presence of political uncertainties. On the other 
hand, Latin America shall be marked by the Argentinean 
evolution, which is going through an economic downturn 
phase; the Latin American economy shall depend as well 
on the Brazilian economic evolution, and, of course, it is 
mentioned that Mexico must process and adjust the targets 
and objectives of the new government, additionally, The 
International Monetary Fund continues with the prevention 
of conflicts and with a great migration in Central American 
region, involving approximately 200,000 migrants.3 
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Es decir, que el entorno económico mundial 
será volátil en la medida que existen riesgos 
de que se mantengan las tensiones comerciales 
entre los Estados Unidos y China, que serán las 
bases que sustentarán el grado de avance de la 
economía mundial, igualmente para Europa se 
prevé un menor crecimiento económico, y en 
el caso de América Latina la evolución de las 3 
economías más importantes de la región, Brasil, 
México y Argentina, serán fundamentales para 
medir cómo avanzará la parte económica en 
dicha zona.

Resulta necesario destacar que una recesión 
económica en China puede afectar la economía 
mundial y particularmente incidirá en el resto 
de la economía Asiática, e inclusive de países 
latinoamericanos que exportan materias 
primas al gigante asiático, tales como: Brasil, 
Argentina, Perú, etc. 

Un punto a destacar, es que en el caso de 
México, queda abierta la expectativa acerca de 
cómo evolucionará su economía, en el marco 
de un nuevo gobierno, y por supuesto de las 
medidas que vaya adoptando el mismo, a fin de 
fortalecer su economía.

En el caso de México, 
queda abierta la 
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cómo evolucionará su 
economía, en el marco 
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In other words, the global economic environment 
shall be volatile inasmuch as there are risks 
of maintaining the trade tensions between the 
United States and China, which shall be the 
foundations to sustain the degree of progress of 
the global economy, additionally, for Europe, a 
lower economic growth is expected, and for Latin 
America, the evolution of the 3 most important 
economies of the region, Brazil, Mexico and 
Argentina, shall be essential for establishing the 
progresses of the economy in these zones.

For Mexico, it is expected to see the way by which its economy shall be developed, 
within the framework of a new government, and, of course, the future measure that shall 

be implemented by this country" 

It is necessary to emphasize that an economic recession in 
China may affect the global economy and it shall have an impact 
particularly throughout the entire Asian economy, even on Latin 
American countries who export raw materials to Asia, such as: 
Brazil, Argentina, Peru, etc. 

It should be emphasized that, for Mexico, it is expected to see 
the way by which its economy shall be developed, within the 
framework of a new government, and, of course, the future 
measure that shall be implemented by this country in order to 
reinforce its economy.
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Hay una diversidad de temas a nivel nacional, que pudieran 
incidir en una ralentización de la economía mexicana que, 
sin embargo, se estima, pueden enmarcarse en una serie de 
factores, que son a saber:

There are plenty of matters at a national level that may slow down the Mexican economy, which, however, is expected to 
be involved in several factors, such as:

a)  Inversión Extranjera

Nos parece que un factor clave, que la presente 
administración gubernamental, no debe pasar por alto, 
es el de generar mayor confianza en los inversionistas 
extranjeros, sobre todo, enfatizando que los recursos 
económicos que lleguen a México, serán no solamente 
respetados, sino además bienvenidos, lo anterior a 
fin de hacer más eficiente e incrementar el desarrollo 
económico nacional. No obstante lo anterior, es 
importante tener en cuenta que para diversos 
analistas la inversión extranjera presenta un sesgo de 
incertidumbre, en cuanto a la forma en que evolucionará 
la misma en el año 2019.

MEXICAN ECONOMIC CONTEXT AT A NATIONAL LEVEL 

a)  Foreign Investment

From our perspective, it is absolutely important for 
the current governmental management to consider 
that a greater trust relationship among the foreign 
investors must be created, specially, it should be 
emphasized that the economic resources that arrive 
to Mexico must be respected and well received in 
order to improve and increase the national economic 
development. Nevertheless, we must consider that, 
for several analysts, the foreign investment represents 
the uncertainty bias concerning the way by which the 
foreign investment shall be developed in 2019. 

CONTEXTO ECONÓMICO A NIVEL NACIONAL DE MÉXICO
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La inversión extranjera directa e indirecta, y sobre todo la 
directa, se erigen en fuentes de financiamiento de recursos 
que resultan ser claves y decisivos para sustentar el desarrollo 
económico de nuestro país, solidificar y sentar las bases 
jurídicas y administrativas que puedan privilegiar una mayor 
atracción de capitales, resultan ser piezas fundamentales 
para impulsar el desarrollo económico nacional. Es importante 
entender que los inversionistas extranjeros en sus 
inversiones buscan: seguridad, estabilidad, un marco jurídico 
adecuado, disminuir trámites administrativos, encontrar una 
infraestructura adecuada para sus recursos económicos, 
tecnología de punta, recursos humanos calificados, y reducción 
de posibles amenazas a sus inversiones.

Nos parece que el actual gobierno tiene la posibilidad y debería 
trabajar más en los puntos aludidos anteriormente, a efecto 
de atraer mayor inversión extranjera y eliminar la posibilidad 
de incertidumbre que pudiera presentarse en este tema, 
considerando además que en el caso de la inversión extranjera, 
no solamente se trata de tener la posibilidad de recibir la 
misma, sino de promover internacionalmente a nuestro país 
como centro receptor de inversiones. 

The direct and indirect foreign investment, specially the 
direct one, are based on funding sources that are significant 
for sustaining the economic development of our country, 
solidifying and settling the administrative and legal bases 
that may facilitate a greater attraction of capitals, they are 
fundamental pieces for encouraging the national economic 
development. It is important to understand that the foreign 
investors are searching for the following elements that may be 
useful for their investments: security, stability, an appropriate 
legal framework, a reduction of the administrative procedures, 
an appropriate infrastructure for their economic resources, 
state-of-the-art technology, qualified human resources, and a 
reduction of possible threats to their investments. 

It seems that the current government has more possibilities 
and it should implement more the points aforementioned for the 
purposes of bringing a greater foreign investment and removing 
the uncertainties that may be presented in this matter, 
considering that this is the case for the foreign investment, it 
does not only concern the possibilities of receiving it, but also 
promoting internationally our country as a receiving center of 
investments. 
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b)  Tasas de interés

A juicio de Alejandro Saldaña, el Banco de México 
(BANXICO) ha aumentado las tasas de interés en 14 
ocasiones desde el año 2015. La última vez que el 
banco central ajustó la tasa de interés objetivo fue en 
diciembre de 2018, cuando la elevó a 8.25%, su máximo 
nivel desde 2008. De acuerdo con las estimaciones de 
la autoridad monetaria, la tasa de interés neutral en 
el largo plazo oscila entre 4.7% y 6.3%, lo anterior de 
conformidad con las Consideraciones sobre la Evolución 
de la Tasa de Interés Neutral en México, del propio 
BANXICO. En línea con lo anterior, los niveles actuales 
de la variable se consideran restrictivos, existiendo 
por ende la posibilidad de que puedan elevarse los 
porcentajes de las tasas de interés.4

En consonancia con lo anterior, de elevarse las aludidas 
tasas de interés por parte del Banco de México, tal 
situación podría elevar el costo del dinero, limitando la 
inversión en proyectos productivos, y desde luego, tal 
situación podría generar serias limitantes para el flujo 
de capital y en su caso para crear un mayor público 
consumidor en el país, cuestiones que podrían limitar el 
crecimiento económico.

b)  Interest Rates

According to Alejandro Saldaña, the Bank of Mexico 
(BANXICO) has increased the interest rates 14 
opportunities since 2015. The last time that the 
central bank adjusted the target interest rate was 
on December 2018, when it raised it to 8.25%, 
its highest level since 2008. According to the 
calculations made by the monetary authority, the 
neutral interest rate, within a long term, corresponds 
approximately between the 4.7% and 6.3%, in 
accordance with the Considerations on the Evolution 
of the Neutral Interest rate in Mexico of BANXICO. In 
this context, the current levels of this variable are 
considered as restrictive, therefore, the percentages 
of the interest rates may be raised.4 

In accordance with the part aforementioned, in 
case these interest rates are raised by the Bank of 
Mexico, these circumstances may raise the cost of 
money, and the investment would be only focused on 
production projects and, of course, this event may 
generate limits for the capital flow and, as the case 
may be, for the creation of  greater public consumers 
throughout the country, which are matters that may 
restrict the economic development. 
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c)  Incremento en los salarios mínimos

Si bien es deseable y justo que las personas puedan 
recibir un incremento en sus salarios atendiendo a su 
desempeño laboral e inclusive aquéllas que no cuentan 
con ingresos, -como ciertos adultos mayores y jóvenes- 
también es adecuado  para los mismos que puedan recibir 
apoyos económicos, pues sin duda es labor del Estado 
Mexicano auxiliar a los más desprotegidos. Sin embargo, 
no es menos cierto que, dicha medida adoptada en forma 
desproporcionada o sin parámetros adecuados, puede 
llegar a generar presiones inflacionarias, derivadas en un 
alza de precios en bienes y servicios.

Si los incrementos de salarios no se realizan en forma 
adecuada, calculada y ponderada, y valorando asimismo, la 
situación y el desenvolvimiento de la economía nacional, 
tales aumentos salariales podrían repercutir en causas 
que se traduzcan en una presión inflacionaria no esperada, 
que a la larga podría devenir en una inflación, ello en virtud 
del incremento de los precios de bienes y servicios, que 
inclusive reflejaría, tal vez, una pérdida del valor adquisitivo 
de nuestra moneda.

c)  Minimum salary increases

It is expected and fair for the people to receive a salary 
increase by considering their job performance and even 
for the individuals who have no incomes, -such as certain 
young people and older adults- in addition, it is appropriate 
for them to receive economic supports, since this is a task 
that the Mexican assistant State should provide to the 
most helpless individuals. Nevertheless, it is also true that 
this measure embraced in an unreasonable manner may 
create inflationary pressures derived from a price increase 
in goods and services. 

If the incremention on wages is not properly made, in a 
balanced and calculated way, assessing the situation 
and unfoldment of the national economy, such salary 
increases could impact on grounds that are equivalent to 
an unexpected inflationary pressure, which, in a long term, 
may become an inflation, considering the price increase in 
goods and services which, perhaps, may reflect a loss of 
the purchasing power of our own currency.
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d)  Presupuesto Federal para el 2019

En opinión de Jesús Garza un riesgo para la 
economía mexicana está relacionado con el 
presupuesto federal para el 2019, donde se 
ha enfatizado en un equilibrio fiscal con un 
superávit primario del 1% del PIB y sin aumentos 
en la deuda. Pero se dice que dicha propuesta no 
podrá cumplirse: primero, porque el presupuesto 
asume un incremento real de la recaudación 
fiscal sin aumentos de impuestos o de la base de 
contribuyentes, y también porque se está ante un 
escenario de menor crecimiento económico. 

De hecho, refiere dicho autor que los principales 
bancos privados y organismos internacionales 
han reducido sus perspectivas de crecimiento 
para el país en 2019, y es muy probable que la 
economía crezca menos de 2%, y en su opinión, el 
crecimiento podría rondar el orden del 1.5%.5

d)  Federal Budget for 2019

According to Jesús Garza, a threat for the 
Mexican economy is related with the federal 
budget for 2019, where he emphasized a tax 
equilibrium with a primary surplus of 1% of the 
GDP (Gross Domestic Product) and without 
debt increases. However, it is said that this 
proposition may not be accomplished: first of all, 
since the budget assumes a real increase of the 
tax collection without any tax increases or the 
taxpayers’ base, and due to the fact that this is 
a lower economic growth scenario. In fact, the 
author establishes that the main private banks 
and international organizations have reduced 
their growth expectations for the country in 
2019, and, probably, the economy shall increase 
by less than 2%, finally, according to him, this 
development may be by 1.5%.5

e)  Inseguridad

Un tema que está creciendo en importancia para 
México, como elemento que permite alentar o disminuir 
las inversiones extranjeras, y que incide en el tema del 
turismo internacional en nuestro país, está relacionado 
directamente con el riesgo que genera la inseguridad.

Se trata de un tema que no puede, ni debe ser 
minusvalorado, ya que inclusive y recientemente se 
han escuchado algunos datos acerca del alejamiento 
del turismo internacional a algunos puntos de destino 
en México, lo cual repercute a querer o no, en una 
disminución de los ingresos económicos y de la derrama 
económica de la que normalmente goza nuestro país, y 
ello debido a problemas sobre todo de seguridad, tema 
al cual deberá ponerse mayor atención y énfasis debido 
al hecho de que está influyendo de manera real y directa 
con el desarrollo económico del Estado Mexicano en 
prácticamente su totalidad.

e)  Insecurity

A matter that is gaining great importance in Mexico, 
as an element that enables us to encourage or 
reduce the foreign investments and involves the 
international tourism matter in our country,  it is 
directly related with the risk generated by insecurity. 

It concerns a matter that may not and must not 
be underestimated, since, recently, we have heard 
some data about the separation of international 
tourism in certain destination points in Mexico, which 
involves a reduction of the economic incomes and 
economic revenues by which our country receives 
benefits, due to certain problems that concern 
principally insecurity matters that must be treated 
and emphasized due to the fact that it is having 
completely a real and direct impact on the economic 
development of the Mexican State. 
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f)  Comercio Exterior

Si bien se hace notar que el comercio exterior, se trata de 
un área que está fluyendo aparentemente bien para el país, 
no debe pasarse por alto, que ciertamente han continuado 
las diferencias en temas comerciales y de seguridad, sobre 
todo por parte del gobierno de los Estados Unidos respecto 
de México, y atendiendo a las decisiones que ha adoptado 
dicho gobierno estadounidense en temas comerciales, no 
sería nada raro observar, que en un momento determinado, 
pudieran adoptarse medidas comerciales en contra de 
nuestro país, sobre todo atendiendo a consideraciones 
electorales. Y la afectación de un tema tan relevante como 
lo es la relación comercial entre México, Estados Unidos y 
Canadá, sin duda puede repercutir de manera fuerte en el 
desarrollo económico de México.

f)  Foreign Trade

It is evident that foreign trade represents an 
area that is obviously having positive impacts 
on the country, however, we must consider that 
there have been certain differences in trade 
and security matters particularly by the US 
government concerning Mexico, and considering 
the decisions embraced by this government in 
trade matters, it would not be unusual that, in a 
particular moment, new trade measures against 
our country may be implemented, specially by 
considering election considerations. Finally, the 
affectation of such an important matter, as the 
trade relationship between Mexico, the United 
States and Canada, may indeed have negative 
effects in a strong manner on the Mexican 
economic development. 

2019, se trata de un año de adaptación para un nuevo 
gobierno que trae consigo una nueva administración 
federal, gobierno que, a su vez conlleva una nueva 
visión, esquemas y metas en su desenvolvimiento; lo 
relevante del caso, se estima, es dar continuidad a 
proyectos y obras que tengan finalidades adecuadas 
para el progreso de nuestro país, y detener aquellos 
que no sean viables, sin embargo, también es un 
año de retos que deben enfrentarse de manera 
inteligente, y programada. Las dificultades que 
deberá afrontar la economía nacional, bajo un 
entorno nacional o extranjero, exigen una visión 
donde se prioricen proyectos y planes de desarrollo 
viables para México, tratando de sentar las bases de 
un progreso económico a mediano y largo plazo. 

UN AÑO DE RETOS Y LA NUEVA VISIÓN

2019 represents an adaptive year for a new government that brings a new federal management, a government that leads 
a new vision, schemes and targets in its performance. In this significant case, it is expected to continue with the projects 
and workings with appropriate purposes for the development of our country, and the infeasible project are expected to be 
discontinued, however, this represents a year of challenges that must be faced in a clever and planned manner. Under a 
foreign or national environment, the difficulties that must be faced by the national economy demand a vision where the 
feasible development projects and plans for Mexico are the most important priority, intending to establish the foundations 
of an economic development in a medium and long term. 

A YEAR OF CHALLENGES AND A NEW VISION

MENOR CRECIMIENTO ECONÓMICO DE MÉXICO PARA 2019: EL DESAFÍO PRESENTE 
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